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A petroquimica mundial entra em um novo
tempo, constata o consultor Paul Hodges

stachegando a hora da verdade para
as novas capacidades que devem,
em pouco anos, alagar o mercado
mundial de eteno e polietileno (PE)
sem canais de desova a altura do prenun-
ciado excedente. Uma tempestade da qual
a América do Sul podera tirar mais proveito
na condicdo de mercado consumidor do que
como produtor coadjuvante na petroquimi-
ca global. Esse novo tempo para o setor
plastico é descortinado na entrevista abaixo
por Paul Hodges, dirigente da consultoria
britanica International eChem e blogueiro
do site leis, realizada pouco antes de sua
vinda ao Brasil, como palestrante indicado
por Plasticos em Revista para o semindrio
Encontro Anual da Inddstria Quimica, rea-
lizado em 11 de dezembro pela Associagéo
Brasileira da Indiistria Quimica (Abiquim).
PR — Com que facilidade o futuro ex-
cedente norte-americano de polietileno (PE)
serd absorvido pelos mercados globais?
Hodges — Ndo acho que essa nova
capacidade serd absorvida pelos mercados.
E sabido que o mercado norte-americano
€ maduro e incapaz de absorver por uma
parte significativa do previsrto excedente.

Ele vai entdo para onde? Veja o caso da
China. Seu plano quinquenal, referente ao
periodo 2016-20, estd comprometido com
0 aumento da auto suficiéncia chinesa para
62% na cadeia do eteno, evidenciando que
a necessidade de importar ndo passard
entdo dos niveis de hoje em dia. Alguém
por afacredita que outros mercados possam
responder pelo volume restante de PE?

PR - Acha que, em poucos anos apds
2020, quando a grande onda da nova capa-
cidade norte-americana de eteno/PE estiver
operando regularmente, os mercados glo-
bais volarao a estar receptivos?

Hodges — N@o, isso é pensamento
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positivo. Nos nos habituamos ao constante
crescimento da economia internacional entre
1983 e 2007, quando a populagdo baby
boomer (nascidos entre 1946 e 1964 na
Europa, América do Norte e Australia) entrou
no grupo de 25 a 54 anos, faixa etdria iden-
tificada pelo pico nos gastos e ganhos. Mas
BSSas PESsoas agora Se aposentam. Assim,
por volta de 2030, veremos no mundo 1
bilhdo de integrantes da geracdo de 55 anos
em diante. A essa altura, jd possuem, em
regra, a maior parte do que ambicionavam
€ sua renda declina de forma abrupta com
0 ingresso na aposentadoria. De onde vird
entdo a nova demanda por PE? Eu fico com
a previsdo de um cendrio de briga de cdo,
onde os produtores se engalfinhardo por
participacdes num mercado superofertado.
Basta olhar para os mercados do petrdleo
& commodities metélicas para saber o que
nos espera se todas essas novas plantas de
PE entrarem em campo.

PR - Por quanto fempo acha que os
precos baixos do petrdleo persitiro? Ali-
as, 0 banco Goldman Sachs acena com a
possibilidade de o barril bater em US$20.
E razoavel?
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Hodges - O Goldman tem seguido mi-
nha posi¢ao desde o inicio do ano, quando
reduziu de stbito @ metade sua previsdo do
barril a US$ 42 - cinco meses depois de eu
ter sido o primeiro antever que a grande vira-
da nas cotages estava em curso. Agora ele
vem atras de mim de novo: por mais de trés
meses, tenho dito que os pregos do barril
refornardo aos niveis histdricos de US$ 25.
Por que? A razdo fundamental é que reservas
de dleo serdo deixadas intocadas, tal como
acontece com o carvao. E assim estamos no
jogo pela participacdo de mercado. Os seis
paises arabes do Conselho de Cooperacdo
do Golfo (Bahrein, Kuwait, Oma, Qatar,
Arabia Saudita e Emirados Arabes Unidos)
perceberam isso e andam interessados em
monetizar seus volumes de 6leo.

PR - Quais as principais mudangas
notadas nos padrdes da demanda global por
termoplasticos?

Hodges - Polipropileno costumava ser
visto como a versdo pobre de polietileno de
alta densidade e, por diversas razoes, saiu
dessa moldura. Mas agora, com a chegada
de um excesso de propano, PP estd voltando
a sua antiga imagem. No plano geral, hd um
grande potencial de substituicdo interpoli-
mérica. Em principio, PP, PEAD, polietileno
linear (PEBDL), poliestireno (PS), PVC,

Petroquimica chinesa:
dependéncia declinante de
importacdes de eteno e propeno.

PET e copolime-
ro de acrilonitrila
butadieno estireno
(ABS) sdo substi-
tuiveis enire si. PP,
por sinal, dispde
do maior potencial
considerando-se
PEAD, podendo
assumir em torno
de 30% das aplica-
¢Oes dessa resina.
Avantagem no pre-
¢o tende a fomen-
far inovages com
velocidade. Qutro suporte a este ponto de
vista é o fato de que muitos transformadores,
forgados pelo encarecimento e escassez de
PPentre 2010 e 2013, quando ficou apertada
a oferta dos produtos da corrente petroqui-
mica 3 (C3- propano/propeno), passaram
a trabalhar artefatos bem relevantes com
PEAD. Fica claro que essas indUstrias
podem mudar
de resina com
rapidez. Mas '—ﬁ
ainda que, para |
tanto, as empre- .. §
sas fenham que
compar novas
maquinas, o in-
vestimento ndo

é alto e 0 tempo

de preparar a
producdo (lead
time) é curto.

PR — Nes- Petréleo drabe versus o da rota do xisto nos EUA: barril pende para a casa dos US$ 20.

$es novos tem-
pos da petroquimica mundial a América
to Sul esta fadada a ser hasicamente um
mercado consumidor de resinas, mantendo-
-sé como hoje um player irrelevante na
producdo?

Hodges — A América do Sul precisa
adaptar-se & nova realidade e focar sua
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atuagdo pelo lado da demanda. Ndo ha
necessidade de se construir nova capa-
cidade.Em lugar disso, a regido deveria
aproveitar o excedente global de resinas
para conceber modelos de servicos empre-
sariais para atender as reais necessidades
de sua populacdo — dgua, comida, sadide,
mobilidade e moradia.

PR - A Argentina tem uma das maio-
res reservas mundiais de gas de xisto.
Como encara a conveniéncia econdmica
e comercial relativa a exploragdo a curto
prazo dessas jazidas visando a produgao lo-
cal de derivados como eteno e polietileno?

Hodges — A Argentina perdeu 0 bonde
para esse investimento, exceto se alguma
mudanga tornar vidvel o gés natural a,
digamos, US$ 2 /MMBTU. O mundo estd
se inclinando para o gds, portanto existe
mercado para ele. Mas ha uma super hiper
oferta desse energético com base em toda
a capacidade de gas liquefeito entrando no
mercado mundial, tal como novos desdo-

bramentos da rota norte-americana do gas
de xisto. Essa situacdo da Argentina é mais
uma ilustracdo do nosso argumento de
que as inddstrias petroquimicas precisam
focar na compreensdo das diretrizes da
futura demanda, enquanto o suprimento
Se organizara por Si mesmo. e




